
بسم الله الرحمن الرحیم

فصل نهم

مدل قیمتگذاری دارائیهای سرمایه ای

دکتر حسن قالیباف اصل



وکریسبینماتعادلکهاستمدلیایسرمایهدارائیهایقیمتگذاریمدل

پایهتزمارکوئیهریباراولینبرایومیکندبینیپیشرادارائیهابازده

CAPMمدلو.استکردهبنا1952سالدرراپرتفویمدرنمدیریت

توسعهآنازبعدسال12موسینجانولایتنرجانوشارپویلیامتوسط

.استیافته

مدلولیبودهاوجدرمارکوئیتزپرتفویانتخابمدلزمانآندر

CAPMنشدتلقیاهمیتبی!



تحلیل برخی از تضادهای رفتار سرمایه گذاران

ازکدامهرآوردهبطوریکهدارندوجودگذارانسرمایهاززیادیتعداد-1

.استکمگذارانسرمایهکلآوردهبادرمقایسهگذارانسرمایه

سرمایهطرحمشخصزمانیدورهیکبرایگذارانسرمایههمه-2

(استیکسانگذارانسرمایهگذاریسرمایهافق).دارندگذاری

لمثمالیدارائیهایدرگذاریسرمایهبهعمومیبطورگذارانسرمایه-3

بدوننرخباتوانندمیهمچنینواندشدهمحدودقرضهاوراقوسهام

.بدهندقرضهموبگیرندرضقهمریسک


